PREDAVANIE br. 11
MEDUNARODNO POSLOVNO PRAVO
STRANE INVESTICUE

(Pojam, karakteristike, osiguranje)

Najvaznija podela stranih ulaganja sa stanovista prava je na vlasnicka i ugovorna ulaganja.
UGOVORNO ULAGANIJE - JOINT VENTURE

Srpsko zakonodavstvo je zadrzalo oblik tzv. ugovorog ulaganja ,joint venture” koje podrazumeva
zajednicko poslovanje domacih i stranih partnera u cilju realizacije zajedni¢kog poslovnog
poduhvata. Zajednic¢ko ulaganje je nevlasnicki odnos zajednickog poslovanja, gde za razliku od
vlasnickog ulaganja strano lice ne stice nikakva vlasnicka prava. Strano lice sti¢e pravo ucesc¢a u
dobiti i obavezu snoSenja rizika srazmerno uloZzenim sredstvima. Strano lice ima pravo i na povracaj
ulozenih sredstava nakon isteka ili raskida ugovora o zajednickom ulaganju. Kod ugovora o ulaganju
vlasnicka struktura se ne menja. Uticaj stranog lica na upravljaje je ograni¢en samo na deo
preduzeda u koji je uloZio sredstva. Strani ulagac deli sudbinu zajednic¢kog projekta u koji je ulozio
sredstva.

U medunarodnoj poslovnoj praksi ,,joint venture” poslovi javili su se krajem Sezdesetih godina sa
ciliem uspostavljanja privredne saradnje izmedu razvijenih industrijskih zemalja trZisne privrede sa
preduzecima iz socijalistickih zemalja Cije su privrede bile zasnovane na drzavnoj odnosno
drustvenoj svojini. S obzirom da socijalisticke zemlje nisu dozvoljavale vlasni¢ka ulaganja stranog
kapitala , direktne investicije”, a imale su veliku potrebu za stranim kapitalom i tehnologijom. ,Joint
venture” poslovi su bili jedini da se dode do stranih sredstava. Domaci partner je kroz ugovorna
ulaganja obezbedivao neophodan kapital i tehnolosko znanje stranog partnera, a stranac je
ostvarivao Zeljeni profit i osvajao nova trZista.

Ugovor o zajednickom ulaganju spada u ugovore koji se zaklju¢uju na duZe vreme, uz moguénost
produZenja vaznosti za duZi period. Pismena forma ugovora je uslov njegove punovaznosti. Ulozi
partnera moraju se vrednosno izraziti u ugovoru, i oni se najcesce sastoje oz finansijskih sredstava,
opreme i odgovarajuce tehnologije.

Ulog domacih partnera se uglavnom sastoji iz: zemljista, gradevinskih objekata, opreme koju
poseduje i dr.

Prava stranog partnera na osnovu ugovornog zajednickog ulaganja u domace preduzece su:
-pravo ucesca u ostvarenoj dobiti srazmerno uceséu,

-pravo ucesca u upravljanju preduzeéem srazmerno ucescu,

-pravo na slobodan transfer ostvarene dobiti,

-pravo na reinvestiranje ostvarene dobiti,

-pravo na povracaj uloga unetog u domace preduzece kada ugovor istekne ili se prekine.



U ugovornom obliku stranog ulaganja u medunarodnoj praksi radi se o ulaganju u poslovanje
najcesce u eksploataciju rudnika, nafte i plina. Odnosi koji se uspostavljaju su obigaciono-pravnog
karaktera.

“u ¥

U medunarodnoj poslovnoj praksi se pojavljuje naziv ,joint venture agreement” sto znaci ,,ugovor o
zajednickom poslovnom poduhvatu®. Ovaj vid saradnje se koristi da se reguliSu poslovni odnosi
ugovornih strana koji ne predvidaju osnivanje nekog pravnog lica, za razliku od svojinskih ulaganja
(equity investments). Ovaj nacin stranih ulaganja je ,sui generis” i kod nas je jedino bio mogu¢ do
kraja osamdesetih godina kad je data moguénost osnivanja trgovackih drustava. Od tada ugovorna
ulaganja postaju retkos u poslovnoj praksi, jer su direktne investicije sigurnije za strane partnere.

DIREKTNE INVESTICUE

Uvod.-Zajednicko poslovanje izmedu partnera razliite nacionalne pripadnosti, kao jedno od vaznih
oblika privredne saradnje, naj¢esée se formalno uobli¢ava u vidu direktnih investicija. To je najstariji i
najsire prihvacen oblik zajedni¢kog udruzivanja kapitala sa utvrdenim pravima i obavezama partnera.

Godine 1989. stvoren je institucionalni okvir za direktna strana ulaganja vlasnickog tipa, gde partneri
imaju pravo svojine nad preduzeéem ili delom preduzeca, srazmerno uloZenim sredstvima.

U svetu oStro podeljenom na vlasnike kapital i tehnologije, s jedne strane, i na one koji ne raspolazu
kapitalnim i tehnoloskim resursima u dovoljnoj meri, s druge strane, direktne investicije kroz posao
stranih ulaganja predstavljaju najkvalitetniji vid privredne saradnje. Vlasnici kapitala i tehnologije
moraju svoje ponude uciniti Sto atraktivnijim za svoje korisnike i trebalo bi da odustanu od
ekstremnih zarada radi uspostavljaja odnosa privredne saradnje.

Strana ulaganja kao visi oblik privredne saradnje, za razliku od klasi¢no uvozno-izvoznih poslova,
imaju zajednicki duh saradnje od koga zavisi uspeh posla. Takode, razlika leZi i u kvalitetu odnosa —u
medusobnoj upucenosti partnera, u zavisnosti njihovih Cinidaba i u zajednistvu prilikom ostvarivanja
zarade i gubitaka.

Strana ulaganja, tipa direktnih investicija, treba da obezbede integralno trziste roba, kapitala i rada,
zatim jednakost i moguénost transformacije razlicitih oblika svojine na osnovu ekonomskih
kriterijuma i efikasnosti, potpunu samostalnost i odgovornost preduzeéa, otvaranje srpke privrede
prema spoljnem svetu i njenu integraciju u svetsko trziste.

Pojam.-Direktne strane investicije predstavljaju strana ulaganja vlasnickog tipa (equity investments
ili equity joint ventures). U medunarodnoj poslovnoj praksi ulaganja kapitala vlasnickog tipa javljaju
se u poslovanju u dva oblika:

-kao indirektna strana ulaganja (portfolio investments) i
-direktna strana ulaganja (direct foreign investments).

Indirektna strana ulaganja vlasnickog tipa su oblik stranog ulaganja kapitala kod koga strani ulagac
kapitala sti¢e pravo svojine nad uloZenim sredstvima, pravo upravljanja i kontrole, ali nema aktivan
odnos u radu i poslovanju preduzeéa u koje je uloZio sredstva.

Direktna strana ulaganja vlasnickog tipa su oblik ulaganja gde partneri imaju pravo svojine nad
preduzecem ili delom preduzeca, srazmerno uloZenim sredstvima, osnivaju nov privredni subjekt,
ucestvuju u upravljanju i poslovanju mesovitog preduzeca ili sopstvenog (100% kapital stranog lica),
ucestvuju u podeli dobiti i snosenju rizika, srazmerno vrednosti uloga.



Direktna strana ulaganja su najceséi oblik Sirenja novih tehnologija i trzista. Na medunarodnoj sceni
vlada najveci interes za osnivanje mesovitih preduzeca i sopstvenih preduzeca stranih lica. MeSovita
preduzedéa obezbeduju harmonizaciju interesa partnera, komplementarnost i integraciju njihovih
aktivnosti i resursa. Ovaj oblik daje potencijalno najveée Sanse za razvojnu i trziSnu ekspanziju.

Mesovita preduzeca su najstariji i najSire prihvaéen nacin zajedni¢kog udruZivanja kapitala, sa
utvrdenim pravima i obavezama partnera. Direktne investicije kroz oblik mesovitih preduzeca
predstavljaju visi oblik privredne saradnje, jer imaju zajednicki duh saradnje od koga zavisi uspeh
posla, za razliku od klasi¢no uvozno-izvoznih poslova. Medusobna upuéenost partnera, zavisnost
njihovih Cinidaba i zajedniStvo prilikom ostvarivanja zarade i gubitaka su glavne karakteristike
mesovitih preduzeca.

Osnovne karakteristike pravnog reZzima direktnih investicija

Investiciona kima u zemlji domadinu je od presudnog znacaja za donosenje odluke o direktnim
investicijama i ona je bitan Cinilac za kretanje kapitala. Nju odreduju privredne i druge prilike u
zemlji, a vazan deo je i pravni reZim koji regulise direktne investicije.

Razumljivo je da se za kapital traze komparativne prednosti mesta gde bi ga trebalo uloZiti. Pravilo je
da kapital ide tamo gde se moze brze, jednostavnije i bolje oploditi, a pre svega tamo gde je za sve
vreme prisutnosti siguran i gde su uslovi ulaganja stalni.

Pravni rezim direktnih investicija kod nas, je potpuno kompatibilan sa pravilima koja vaze za trziste
kapitala u zemljama trzisSne privrede. Institucionalni okvir koji odreduje uslove ulaganja stranog
kapitala je postavljen na nove, liberalizovane osnove, koje omogucuju sve oblike direktnih investicija.

Osnovne karakteristike pravnog rezima koji se primenjuje na direktne investicije kod nas, su sledede:
--nacionalni tretman stranih investitora,

-medunarodnoj praksi poznati oblici stranih ulaganja,

-formiranje sopstvenih preduzeda stranih lica,

-davanje koncesije stranim licima,

-sigurnost stranih investitora,

-prava stranih investitora,

-oblasti ulaganja-ogranicenja za strana ulaganja,

-mere podsticaja za strana ulaganja,

-reSavanje sporova.

Nacionalni tretman- Najvedi broj socijalistickih zemalja (danas zemlje u tranziciji) doneo je propise
kojima se omogucavaju ulaganja stranog kapitala koji dobija nacionalni tretman. To znaci, da se na
preduzeéa osnovana na teritoriji Srbije, bez obzira na poreklo njihovih investitora, odnosno osnivaca,
primenjuje, jedinstven pravni sistem koji vaZi za preduzeca koja nemaju elemenat inostranosti, to
jest domaca preduzeca.

Oblici stranih ulaganja-Pravni rezim direktnih investicija kod nas, predvida medunarodnoj praksi
poznate oblike saradnje sa stranim ulozima. To su pre svega akcionarska drustva, drustva sa
ogranicenom odgovornoséu, komanditna i ortacka drustva.



Sva ova drustva osnivaju se ugovorom o osnivanju ako ima viSe osnivaca. Ako jedno lice osniva
akcionarsko ili d.o.o.. donosi se odluka o osnivanju.

Postojedi oblici ulaganja kod nas potpuno odgovaraju standardima oblika preduzeéa u EU.
Jedinstvena regulativa koja se primenjuje na sve oblike preduzeca, bez obzira na svojinski oblik,
otklanja prigovore favorizacije ili nejednakog tretmana razlicitih svojinskih oblika.

Nase zakonodavstvo dostiglo je visok stepen usaglasenosti sa pravom trgovackih drustava EU.

Sopstvena preduzeca stranih lica-Strano lice ili viSe stranih lica mogu osnovati preduzece kod nas
tako da se domacdi kapital uopste ne ukljucuje u poduhvat. Takode, stranac moze steci sve akcije ili
udele kupovinom domacih preduzeca.

Preduzeda u kojima sve udele odnosno akcije imaju stranci u praksi se nazivaju sopstvena preduzeca
stranih lica. Stranom osnivacu se daje mogucnost izbora izmedu vise oblika (a.d.,d.o.0.,0.d.)

Za sopstvena preduzeca vaze ista pravila koja vaze za mesovita i domacda preduzeca. Ovakav tretman
stranih osnivaca i njihovog kapitala potvrduje nacionalni tretman stranih ulaganja.

Strano lice mozZe osnovati preduzeée samo ili sa drugim stranim ulagacima u svim oblastima izuzev u
oblasti proizvodnje i prodaje orutzija, kao i na podruciju koje je oznaceno kao zabranjena zona.

Pravna sigurnost stranih investitora-Pravni rezim direktnih investicija garantuje stranom investitoru
da se posle zakljucenja ugovora, naknadna izmena regulative koja se odnosi na strana ulaganja nece
primenjivati. Izuzev u slu¢aju da su odredene odredbe povoljnije za ulagace i da oni sporazumno
prihvate primenu novih odredaba zakona.

Pored toga, ulog stranog ulagaca i imovina preduzeéa ne mogu biti predmet eksproprijacije,
nacionalizacije ili drugih mera drzave, osim kada je zakonom utvrden javni interes, s tim da se u tom
slucaju naknada koja odgovora trzisnoj vrednosti predmeta eksproprijacije mora isplatiti bez
odlaganja u konvertibilnoj valuti i strani ulaga€ je moze slobodno transferisati u inostranstvo.

MedudrzZavni bilateralni ugovori o zastiti investicija obezbeduju sigurnost ulaganja i ravnopravnost.

Ugovorima o zastiti investicija pravni poloZaj stranih investitora garantovan je alternativhom
primenom klauzule nacionalnog tretmana i klauzule najpovlaséenije nacije. Ulaga¢ima je data
moguénost da izvrSe izbor klauzule koja im daje najveéu sigurnost i najbolji tretman. Na ovaj nacin
strani investitori se Stite diskriminatorskih mera kojima se ometa upravljanje i koriséenje ulaganja,
kao i od drugih nekomercijalnih rizika. Zemlje potpisnice ovih ugovora garantuju ulagacima plac¢anje
njihovih potraZivanja na osnovu ulaganja, otplata kredita itd.

Prava stranih investitora.- To su:

--sloboda stranih ulaganja,

-nacionalni tretman,

-pravna sigurnost,

-konverzija domade valute u stranu,

-sloboda placanja,

-pravo na vodenje poslovnih knjiga, pravo na transfer dobiti i imovine,

-pravo na povoljniji tretman u skladu sa medunarodnim i bilateralnim sporazumima.



Oblasti ulaganja.-Strana lica mogu ulagati u sve oblasti u pogledu delatnosti i osnivati preduzeca na
teritoriji Srbije na nacin i pod uslovima jednakim za domaca lica. Ogranicenje za strane investitore je
samo u oblasti proizvodnje i prometa oruzijai zabranjene zone, gde stranac ne moze sam osnovati
sopstveno preduzede, niti moze da ima veéinsko ulaganje. Za ova ulaganja mora se prethodno
pribaviti saglasnost ministarstva za odbranu.

Podsticaji stranih ulaganja-Pod podsticajima se podrazumevaju posebne mere koje se daju
strancima u cilju vece zainteresovanosti za ulaganja u Srbiju.

Pogodnosti i olakSice koje se daju stranim ulagacima predstavljaju izuzetak od pravila da stranci koji
ulazu u Srbiju imaju nacionalan tretman.

Mere podsticaja za strana ulaganja su najcesce:

-iz oblasti tekuée ekonomske politike,

-iz oblasti oporezivanja,

-iz oblasti deviznog reZima uvoza i carinskih olaksica.

Pravni rezim direktnih stranih investicija predvida slobodu uvoza stvari koje predstavljaju ulog
stranog ulagaca, pod uslovom da zadovoljava propise koji regulisu zastitu Zivotne sredine.

Strani ulagac uZiva i poreske i carinske olaksice u skladu sa zakonom.

U mere podsticaja za direktne strane investicije spada i zaklju€ivanje sporazuma o izbegavanju
dvostrukog oporezivanja u odnosu na porez na dohodak i imovinu.

Carisnka oslobodenija ili olakSice predvidaju da uvoz opreme po osnovu uloga stranaog ulagaca je
osloboden od carine, izuzev, za putnicka motorna vozila i automate za igre na srecu. Strani ulagac
uZiva pravo na oslobodenje od carine i drugih uvoznih dazbina sve vreme trajanja ugovora.

Korisnik povlastice oslobadanja od plac¢anja carine ne moze otuditi opremu, dati drugom na
upotrebu u roku od 3 godine.

Devizna politika takode predvida mere podsticaja za direktne strane investicije. To podrazumeva
slobodno pladanje i u inostranstvu, slobodno unosenje deviza kao osnivackog kapitala, slobodno
raspolaganje deviza na svom racunu u skladu sa ugovorom o osnivanju.

Pravni rezim obezbeduje transfer stranih investicija po izmirenju svih dospelih obaveza u Srbiji po
osnovu: repatrijacije udela po prestanku rada ili prodaje, saglasno ugovoru, transfer dobiti, iznose
dobijene od prodaje akcija ili udela preduzeca itd.

Resavanje sporova-Pravni rezim direktnih stranih investicija predvida slobodu ugovornih strana da
ugovore nacin reSavanja sporova. Zakon predvida da se sporovi reSavaju pred nasim sudovima, ako
nije dogovorena domacda ili strana arbitraza.

To se odnosi i na ugovore o koncesiji i ugovor o ulaganju putem projektnog finansiranja.

Medunarodni izvori naSeg arbitraznog prava jesu multilateralne i bilateralne konvencije koje je nasa
zemlja zakljucila. Konvencije se odnose na odredena pitanja za reSavanje investicionih sporova.
Multinacionalne konvencije su: Zenevski protokol iz 1923.g., Zenevska konvencija o izvr§enju
inostranih arbitraznih odluka iz 1927.g. , Njuorska konvencija o priznanju i izvrSenju stranih arbitrazih
odluka iz 1958.g.



Evropska konvencija o medunarodnoj trgovinskoj arbitrazi iz 1961.g. sadrZi odredbe o subjektima
koji se mogu podvrgnuti arbitraZznom resavanju sporova , obrazovanju arbitraZe, prigovoru
nadleznosti arbitraze i odredivanju merodavnog prava. Evropska konvencija se primenjuje na
reSavanje medunarodno trgovackih sporova.

Vasingtonska konvencija o reSavanju investicionih sporova izmedu drZava i gradana drugih drzava iz
1965.g. je znacajna jer je njom osnovan Medunarodni centar za reSavanje investicionih sporova.

Razvijene zemlje zaklju€uju bilateralne sporazume da bi pravno zastitile i stimulisale svoje investitore
da ulazu u odredenu zemlju. Investitori iz pojedinih razvijenih zemalja uslovljavaju ulaganje kapital
zaklj¢ivanjem medudrzavnog sporazuma izmedu zemlje u koju se ulaZze kapital i zemlje njihovog
porekla.

PITANJA:

1. Koje su glavne karakteristike pravnog rezima direktnih investicija
2. Dati model ugovora o direktnim investicijama (samo najvaznije odredbe ugovora i
najkrace)

Odgovore poslati na email: inesbyu@yahoo.co.uk

prof.Ines Besarovic¢ Bg.27.04.2020.
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